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Zakladni charakteristika

NAV (kurz fondu) : 1.2690 ( CZK )
NAV a AUM k datu: : 29/12/2021
ISIN kéd : CZ0008474475

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
320.44 ( miliony CZK)

Ména fondu : CZK
Referen¢ni ména tridy : CZK

Benchmark : Fond nema benchmark

Vykonnost

Investiéni strategie fondu se opira o dva pilite.
Dominantnim pilifem je akciova slozka, ktera zahrnuje
akcie emitent( ze stfedni a vychodni Evropy a dopliikové
také akcie obchodované na vyspélych akciovych trzich
(USA, zépadni Evropa). Pri vybéru jednotlivych akciovych
titulll je uplatiovana strategie shora doll, tj. od
makroekonomické analyzy, pres odvétvovou az po
fundamentalni analyzu kvantitativnich a kvalitativnich
ukazatelll u jednotlivych emitentd. Vaha akciové slozky
kolisa s ohledem na trzni situaci v intervalu 60 % - 80 %.
Neutralni alokace je 70 %.

Druhym pilitem fondu je dluhopisova slozka, ktera je
tvofena ceskymi statnimi dluhopisy. Vaha dluhopisové
slozky v celkovém portfoliu kolisa s ohledem na situaci na
kapitalovych trzich v intervalu 10 % - 30 %. Neutralni
alokace je 20 %. Zbytek portfolia tvofi nastroje penézniho
trhu, jejichz podil predstavuje 0% - 15 % portfolia, pfi
neutraini alokace 10 %.

SlozZeni fondu : Podilovy fond (OPF)

Datum zalozeni fondu : 08/06/2009

Datum spusténi tfidy : 10/06/2014

Opravnénost : -

Tfida : Akumulacni

Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
50000 CZK / 2500 CZK

Maximalni vstupni poplatek : 5.00%
Uplata za obhospodarovani : 1.40%

Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 5 let

Vykonnostni poplatek : Ano

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100)

Profil rizika a vynosu (SRRI)
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A : Uprava benchmarku
Celkova vykonnost
Od zacatkuroku 1meésic 3 meésice 6 mesicu 1 rok 3 roky 5 let od
Od data 29/12/2020 30/11/2021 30/09/2021 30/06/2021 29/12/2020 20/12/2018 27/12/2016 12/06/2014
Portfolio 13.54% 0.38% 1.13% 5.28% 13.54% 7.26% 3.75% 3.25%
Ro¢ni vykonnost
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Portfolio 13.54%  -5.38% 15.10% -9.95% 8.02% 6.72% -0.33% - - -
Benchmark - 0.06% 15.75% -3.72% 2.28% 8.96% 2.31% - - -
Rozdil (spread) - -5.45% -0.65% -6.23% 5.74% -2.24% -2.65% - - -

* Zdroj: Amundi. Vykonnost je méfena za cely kalendarni rok — 12 mésici. VSechny vynosy jsou oCistény od poplatkd
podfondu (primarné vstupni, vyménné a vystupni poplatky). Minuld vykonnost neni zarukou budoucich vynosl. Hodnota
investice mGze fluktuovat nahoru a doll v zavislosti na trznich zménéach.
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! Nizsi riziko, potencialné nizsi vynosy
’ Vys$i riziko, potencialné vyssi vynosy

Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden
v dokumentu Kli¢ové informace pro investory (KID). Nejnizsi
kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.

Analyza rizik

1 rok 3 roky 5 let
Volatilita portfolia 6.46% 11.89% 10.50%
Volatilita oznaCuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho
prdmérné hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku
téchto zmén béhem urcitého Casového Useku). Napriklad
denni zmény na trhu v rozsahu +/- 1,5% odpovidaji ro¢ni
volatilité ve vysi 25%.

Hlavni pozice v portfoliu

Portfolio
CZGB 0.45% 10/23 8.24%
BNPP CLIMATE IMPACT | C 7.38%
ROBECO GLFINTECHEQ | USD 6.26%
:DOLAR CAPITAL HEALTHCARE OPPORTUNITIES 5.82%
SPDR TRUST SERIES 1 5.30%
POLAR CAPITAL GB TECH-I 5.02%
ROBECOSAM SMRT MTRLS EQ | USD 4.81%
CPR INVEST - HYDROGEN - 12 EUR - ACC 3.98%
CZGB FRN 04/23 3.81%
ROBECO GL CNSMR TRENDS | USD 3.34%

* Do hlavnich pozic portfolia neni zahrnut penézni trh
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Komentar portfolio manazera

Klicové informace
= Kurz fondu v prosinci posilil 0 0,38 %. Od zacatku roku je vy$e o 13,54 %.
= Kligovym faktorem tentokrat nebyla az tak vykonnost akciovych trhd, ale prudké posileni koruny po dal$im razantnim zvy$eni sazeb, jehoz velikosti CNB opét prekvapila trh a s tim
spojeny daldi vyrazny pokles cen dluhopist.
=V pribéhu prosince by méla byt restrukturalizace akciové ¢asti portfolia dokonéena a od nového roku by mél jiz fond byt pIné zainvestovany podle nové strategie. Vice nize.

Vyvoj na trzich a pohled do budoucna

V prosinci finanéni trhy ovliviiovala obava z rozsifovani nové varianty koronaviru — Omicron. Ten se objevil na konci listopadu a postupné se rychle rozsifoval ve vSech ¢astech svéta. Ke
konci mésice, kdy se zvysil pocet pripadu, viady zacaly zvazovat dalsi epidemiologicka opatfeni s cilem chranit nemocnice. Na zakladé tohoto faktu se trhy zacaly obavat dopadu na
ekonomicky rdst (oekavani, ze bude nizsi) a inflace (o&ekavani, ze zlstane déle vyssi). Dalsi velmi dlleZitou skute&nosti, ktera v prosinci hybala s finanénimi trhy, byl jestfabi posun fady
centralnich bank (intenzivnéjsi tapering). Americky Fed totiz zdvojnésobil tempo sniZovani nakupu dluhopist a Bank of England zvysila zakladni Urokové sazby poprvé od roku 2018.

Akciové trhy dokéazaly prekonat nastrahy Sificiho se Omikronu a jestrabi rétoriku centralnich bank. Svétovy akciovy index MSCI World posilil v poslednim mésici roku 2021 o 4,3 % (vyjadreni
v USD). Pozitivni vykonnost pak zaznamenaly hlavné evropské akcie, kdyz index Euro Stoxx 50 vzrostl o +5,8 %. Dafilo se predevsim francouzskym akciim (francouzsky index CAC40 posilil
0 +6,4 %) a akciim britskym (index FTSE100 poskogil o +4,8 %). Americké a japonské akcie neziistaly pozadu. Sirsi index S&P500 vykéazal kladnou prosincovou vykonnost +4,5 % a
japonsky Topix vzrostl +3,4 %. Vyrazné pozadu zlstaly rozvijejici se trhy, které posilily jen o +1,9 %, dlivodem byla obava z vyssich sazeb v USA.

Akcie v regionu Emerging Europe zaznamenaly smiSenou vykonnost. Nedafilo se ruskym akciim, které si pohorsily o -5,48 %, stéle pod tihou geopolitickych rizik. Vyraznéj$im propadem
zavrsily lonisky rok i madarské akcie, které v prosinci zkorigovaly o -6,76 %. V mirném zaporu skoncily velmi volatiini turecké akcie. Naopak, nejlepsi vykonnost zaznamenala v prosinci
prazska burza. Ta zpevnila o vyraznych +9,51 %. Vétsina sektorl méla v prosinci negativni vykonnost. Nejhife se vedlo komunikaénim sluzbam, které jako jediny sektor zaznamenaly
dvouciferny propad (-11,82 %). Vyraznéjsi ztraty postihly i finan¢ni tituly (-6,86 %). Naopak, pozitivni vykonnost méla odvétvi zbozi dlouhodobé spotieby (+2,47 %) a také energetika (+5,31
%). VSechny Udaje k akciim z regionu Emerging Europe uvedeny v pfepoctu do ceské koruny.

Strategie fondu a jeji dopad do vykonnosti

Hodnota podilového listu fondu vzrostla v prosinci o 0,38 %, Kli¢ovym tentokrat nebyla aZ tak vykonnost akciovych trhd, ale prudké posileni koruny po daldim razantnim zvy3eni sazeb,
jehoz velikosti CNB opét prekvapila trh a s tim spojeny dalsi vyrazny pokles cen dluhopistl. Koruna v prosinci posilila oproti dolaru o 2,3 % a oproti euru 0 2,6 %, coz téméf kompletné
eliminovalo zisky podkladovych fondd, které jsou denominovany v cizich ménach. Dluhopisovéa ¢ast portfolia pak ztratila 1,14 %, zejména koncem prvni poloviny mésice, kdyz v souvislosti
s rétorikou ¢lend bankovni rady trh zacal pocitat s vyraznéj$im rlistem sazeb. Ve druhé poloviné mésice, i pfes vétsi nez oekavané zvyseni sazeb, vynosy uz reagovaly jen pomérné
omezené. Akciova ¢ast portfolia posilila o0 0,97 %, zejména diky tématdm spojenym se socio-demografickym vyvojem. V této skupiné byl také v prosinci nejvykonné;jsi fond Polar Capital —

Generation 0 3,7 %. Nedafilo se naopak titulim v segmentu technologii, kde fondy ztracely primérné 1,58 %.

Celkoveé za rok 2021 vzrostla hodnota fondu o 13,81 %, diky vyborné vykonnosti akciové slozky a jejimu vysokému zastoupeni v portfoliu fondu. Fond také prekonal vykonnost benchmarku
02,1 %.

Béhem prosince jsme dokoncovali zménu investiéni strategie. Do portfolia byly nakoupeny fondy CPR-Hydrogen investuijici do vodikovych technologii, Pictet Timber investuijici do tituld
v oblasti lesniho hospodarstvi a zpracovani dreva, Robeco Global Consumer Trends zaméreny na sektor spotiebniho zbozi a také fond Robeco Global FinTech, ktery investuje do akci
spole¢nosti, benefitujicich z pfechodu na digitalni finanéni sluzby. Aktualiné nam zbyva realizovat nakup 3-4 pozic (cca 10 % portfolia) a fond bude kompletné zainvestovan podle nové,
tematické investiéni strategie.

Celosvétové prudce rostouci inflace, ktera tladi centralni banky k rychlej$i normalizaci drokovych sazeb - to jsou hlavni faktory na monitorech investor(. Rychleji rostouci Grokové sazby
v USA, kde se zda stale pravdépodobnéjsi zvyseni Urokovych sazeb jiz na bfeznovém zasedani FEDu, vyvolavaji obavy investord zejména v sektorech, které jsou velmi nadprdmérné
ocenény. Vlysoka inflace, resp. vy$si Urokové sazby nejsou pro akciové trhy automaticky $patnou zpravou, avéak méni se sektorova vykonnost a mlze se také vyrazné lidit vykonnost
jednotlivych titulll v ramci sektoru. Proto se domnivame, Ze i v roce 2022 bude velmi dulezity vybér jednotlivych titull, zalozeny na jejich dikladné fundamentaini analyze, kterd musi
zohledfovat nové prostredi, zejména rostouci vstupni néklady a nové obchodni modely po pandemii koronaviru. Pravé tematické investice pak mohou byt jednim z nastrojl, nebot fondy
obvykle investuji do novych byznysovych smérl. V pfipadé dluhopisovych investic pak predpokladame, Zze CNB bude pokracovat ve zvy$ovani sazeb v prvnich mésicich roku 2022 az
k drovni kolem 5%. | pfestoZe je vétsi ¢ast tohoto zvyseni jiz v cenach dluhopis ocenéna, vy3si nabidka, ktera je obvykla v prvni poloviné roku, mize jesté stéle tlagit ceny dluhopisti dold.

SlozZeni portfolia

Rozdéleni aktiv SloZeni podle mén

AED
N 5 60 % BRL

A R 70,00 % CHF
CNH

CzK 31.66 %
I > 77 % EGP
D > 00 % GBP 1044 % 1928 %

HUF
ILS
I 65 % JPY

Hotovost KWD

3.98 9
Ostatni O i PLN

0.01 %

Penézni trh
5.00 % USD 49.65 %
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A d. Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 086 262 605 EUR, schvalena

mun I francouzskym regulatorem pro trh cennych papirli (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢islem GP 04000036 jako

spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
RCS Paris. - www.amundi.com
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SlozZeni dle ratingu (dluhopisova cast)
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SloZeni portfolia - akciové pozice

Slozeni podle zemi Slozeni podle sektoru
Lucembursko 21.21 % Zbozi dlouhodobé spotieby  EleSlelim
Irska 19.13 % Zbozi kratkodobé spotieby B0 %
USA =ﬁ&’i-°é Petrochemie &46 %
Rakousko '™=2.70 % Finance m’
Ceskarepublika ™1.21 % Zdravotni péte i’ 82 %6

Japonsko B0 % Primysl  Elkd8.%
évycarsko 2'76% Informaéni technologie %

Velka Britanie  ab2 % Materidly 536 %
Francie &40 % Energetika :1 63 %
Némecko 10-37 % Nemovitosti  10:43 %
Kanada w3 % Ostatni 40.30 %
Australie  10.32 % Komunikadni sluzby — Eeie39e06
0% 10 % 20% 30 % 40% 50 % 0% 10 % 20 % 30% 0% 50%
Il Portfolio [l Benchmark Il Portfolio [l Benchmark

Pravni informace

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investinich pfilezitosti ze strany kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani
oc¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a tGc¢etnich
konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vyluéné spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mize
stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované c¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za
prislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkiim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojii mize kolisat v disledku vykyvl ménového kurzu.
Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mize se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvaijicich ze
zaméfeni na private equity investice, a dalsi informace jsou zvefejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve statutech fondd, sdélenich
klicovych informaci, nebo prospektech fondd. Blizsi informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji nazor Amundi, jsou povazovany za
spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich Uplnost, presnost nebo platnost. Zadna ze spole&nosti ze skupiny Amundi (véetné CPR a First Eagle) nepfijimaji zadnou pfimou ani nepfimou
odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli
rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany,
prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze
skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy
nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce,
jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

A d. Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 086 262 605 EUR, schvalena

mun I francouzskym regulatorem pro trh cennych papirli (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod ¢islem GP 04000036 jako

ASSETMANACEMENT spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
RCS Paris. - www.amundi.com




